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TRIBUNAL DE JUSTICA DE MINAS GERAIS
COMARCA DE OURO BRANCO

Processos n.° 0459.08.032571-3

Autores: Adilson Eugénio
Nelson da Silva
André Garcia de Andrade Jinior

Réu : Clube de Participacdo Acionaria dos Empregados da Agominas —
CEA '

SENTENCA

Vistos, etc.

Cuidam-se os autos de agdo declaratéria: de nulidade de negécio
juridico, movida por ADILSON EUGENIO, NELSON DA SILVA e ANDRE
GARCIA DE ANDRADE JUNICR em desfavor de CLUBE DE PARTICIPACAQ
ACIONARIA DOS EMPREGADOS DA ACOMINAS — CEA, ambos qualificados
e regularmente representados. :

Os autores afirmam que em virtude da ﬁrivatizan;éo da empresa Acgo
Minas Gerais S/A, nos anos de 1993, foi concedido aos seus empregados,
dentre outros, o direito de participagao acionaria Junto a empresa privatizada, e
que a estatal, entrementes, foi sucedida pela empresa Sidertirgica Mendes
Junior com participacdo acionaria dos requerenjtes, sendo que seu controle
acionario, posteriormente, foi assumido pelo Grupb Gerdau.

Que para a quitacdo das acdes adquiridés,f 0s requerentes firmaram
empréstimo junto ao BNDES, por intermediagéo do BDMG. O empréstimo foi
firmado para ser pago no periodo de 12 anos.@ Assim, sendo possivel aos
requerentes integralizar suas agdes sem o regmbolso de dinheiro, passando 3




condigao de adquirentes-fundadores, vez que admlt:dos na empresa antes de
sua privatizacao.

Sobre as agdes penderia clausula de inaiiénabilidade, salvo quanto a
operagées em bolsa de valores, e vigorante até julho de 2008, ainda assim sob
a perspectiva de prévia quitacao do emprestlmo como condicdo de valida
cessado da garantia.

Concretizada a privatizacio dagquela estat%l, foi criade o CLUBE DE
PARTICIPAGAO ACIONARIA DOS ENIPREGADOS DA ACOMINAS (CEA),
para fins de administracéo das acdes dos adqmrentes fundadores e nzo-
fundadores. ‘

Embora vedada a ftransferéncia e :vajlendo-se de informagoes
privilegiadas, o Clube de Participagao Acionaria dos Empregados da Acominas
— CEA teria adquirido as aludidas acées por diminhto preco, entre os anos de
1994 e 2006, para depois repassa-las com lucro exorbltante ao Grupo Gerdau,
no ano de 2007,

Os demandantes se auto-qualificam como ufn dos cedentes em idéntica
situagéo de prejuizo, e valendo-se das razbes de \nc:o de consentimento e de
nulidade da operagdo sob clausula de malrenablildade requerem. a)
antecipagao de tutela para determinar a expedjlgao de oficio a empresa
Gerdau, para que deposite em juizo o valor integkal das parcelas vincendas,
relativas ao pagamento do preco das acdes em njome dos requerentes; b) a
~declaracdo de nulidade do negécio juridico ﬁrmhdo entre as partes; ¢) a -
exibigao dos documentos afetos as operacoes de financiamento e cessao das
acoes outrora adquiridas pela autora; d) seja condehado ao requerido a restituir
as parcelas ja recebidas pela venda realizada junto a Gerdau: e} os beneficios
da gratuidade judiciaria; f} a condenacdc do jréu nos consectarios da
sucumbéncia. ‘

A antecipagao dos efeitos da tutela foi negada porém deferida a

justlga gratuita. i

O Clube de Participagio Acionaria dos;Erhpregados da Agominas —
CEA defendeu-se com o apontamento de inépcia :da inicial e decadéncia. No
mérito, sustentou a alie_nabil]dade das acdes caucionadas e de contagem do
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referido prazo de 365 dias a contar do pagamento_jefetuado ao BNDES, em
04/10/1993, € ndo ao BDMG. Imputou a eventual infragido contratual a
consequéncia de multa, e nao de nulidade. Discorreu sobre o pagamento do
preco das acdes em conformidade com as regraé do estatuto social, com
irrestrita adesao do postl;.llante. Negou o acesso a}informaf;,ﬁes privilegiadas
sobre a futura valorizagao, e também a lucratividade Sobre 0 evento imprevisto,
vez que devolveu aos associados a integralidade Edas acBes para venda a
Gerdau S/A. Defendeu a-lisura dos negaocios entabt}lados € a impossibilidade
de desfazimento das cessfes a Gerdau. Justificou :a juntada de documentos
sob seu juizo de essencialidade, pois nao foram especificados na inicial.
Tambeém pugnou pela sentenga extintiva ou pela |mprocedenc:la

Com a contestagao vieram documentos relativos & aquisicao e cessao
de agdes pelos empregados. :

Encerrada a mstrugao as partes manifestaram-se pela procedéncia e
improcedéncia. '

Vieram os autos conclusos para sentenca..
Relatados no essencial.

Fundamento e Decido.

Pretendem os autores sejam desconstituidos jos negécios juridicos que
ensejaram a cessdo de acgdes do Grupo Gerdau, pkimeiramente, dos autores
ao CEA, e depois deste aoc mesmo conglomerado econdmico.

A preliminar suscitada ndo prospera. O pedido declinado se apresenta
como decorréncia logica das causas informadas, a ponto de viabilizar a
especificada demonstragio das bases defensivas. Preenchidos os requisitos
legais, a peticao inicial & apta ao processamento. ?Inexistem outras matérias

pronunciaveis de oficio com o condéo de extinguir o feito sem resolucao do
merito.

O embate se resolve pela aplicacéo do direitb aos fatos comprovaveis,
exclusivamente, por documentos A causa estd madura para o Julgamento
antecipado, na forma do art;go 330, inciso |, do ‘
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Em carater de prejudimalldade ao meérito, ‘a arguigéo de decadéncia
merece acolhida. |

A pega inicial reporta-se a duas sortes de maculas a cessio do lote
: |

acionario: o vicio de consentimento e a ‘inobservéncia a clausula de
inalienabilidade. Enquanto o primeiro daria causa a anulacao, a segunda tena
efeito de nulidade.

Propondo as ao;:ées somente em 05/06/2008, h4 longa data ja decaira
do direito associado a manifestagéo de vontadej.

Os termos de cessdo de direitos e o_‘brigagﬁes foram datados em

06/06/1995, 03/02/1995 e 05/05/1995 (fis 16, 19 e 24), quando os

demandantes também deram a quitagio pelo recebimento de R$3.616,02, R$
4.611,10 e R$ 3.563,62 j(ﬂs.147/149).

O processo de formacéo e exteriorizagdo da vontade teve fim com a
conclus&do do negécio. Foi esse o marco para inicio da contagem do prazo
decadencial de 04(quatro) anos afeto a hipotético vicio de consentimento.
Assim dispée a norma do artigo 178, §9°, inciso V, alinea “b”, do Codigo
Civil/1916, replicada no artigo 178, inciso |l do Novo Cédigo Civil, sendo
inaplicavel regra de transigdo. ‘

Dessa feita, desde 07/06/1999, 04!02ﬂ1 999 e 06/05/1999 nao mais
assistia aos autores, respectivamente, o direito de desconstituir o negoécio, com
base em suposta intelecgéo equivocada sobre as verdadelras circunstancias da
cessao.

Reconhecida a decadéncia inextensivel és variacdes de nulidade, falta
apurar se as agdes eram inalienaveis ao réu e, po conseguinte, desta para a
Gerdau.

O plano de validade do negécio juridico é:pntempla sujeito capaz, objeto
licito, possivel e determinado ou determinavel, e forma prescrita ou ndo defesa
em lei. Dentre os requisitos agora enumeradoé no artigo 104 da Codificacdo
Civil, o demandante se reporta a mposs;blildade juridica do objeto contratual,
como causa de nulldade da cessdo. Bem lntransmlsswet ¢ coisa fora do
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comércio, € em sua compreensdo, era esse oﬁsta‘tus de suas ac¢des desde
quando negociadas com o CEA, até serem retransmitidas a Gerdau.

A prova carreada aos autos, iddnea e suficiente para a formacao do
convencimento, e dispensando informagdes irrelevantes para o deslinde desta

controvérsia, milita em sentido diverso do esposado pelos autores. Vejamos:

O processo de prwatlzagao da Agominas regeu se pelas disposigdes do
edital PND-A-03/93, que fixava condicdes de aqu15|gao de acervo acionario
pelos empregados. O item 5.8 refere-se a Ilqu1dagao financeira como sendo o
ato de pagamento pelas acbes, e a VlSta amda gue sua viabilidade
dependesse de recursos externos financiaveis.!

Dentro de um contrato, lei ou edital, o contetdo de suas disposicdes
explica umas as outras, pois perfazem um unlccb instrumento, cuja forga
normativa se esvai nos casos de contradicao.

A data estipulada para encerramento do processo era 04/10/1893, vide
capitulo 09 de seu cronograma ocasiio em que o cedente dessas agdes aos
empregados receberia o prego devido, dando | por liquidada a iniciativa de

desestatizacio. 1 1
; |
; i
Naquela data, portanto teve inicio a contagem dos 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias menmonados no item 4. 12 do edital, insistentemente
indicados como periodo de inalienabilidade. Bem se vé gque nao tornavam as
agdes inalienaveis, mas apenas sujeitavam os e‘mpregados que resolvessem

dispor das agbes antes de um ano da compra, ac pagamento de multa.?
|

. i
* Litteris: 5.8 Ligquidacdo [inanceira: 0 pagamento do:preco das aegdes serd & vista, na
data indicada ne cronograma do capitulo 9 do edital, desde que efetivada a alienaciaec das
acdes objeto do leilfio. As ag8es deverdo ser pagas com os| meics de pagamento previstos
no item 4.5.1 do edital, observadas as ressalwvas ali constantes

Capituvle & - Cronogr@ma da Desestatizacio: quuldacéo financeira da oferta aos
empregados 16/09/93; Antncic do encerramento do processo, acompanhade de relatério do
auditor exteryno do processc 04/10/93

|
z Litteris: 4.12. Obrigacdes gspeciais dos empregados e|da Agos

I - 0s adquirentes de acfes da Agominas no AZmbitc da oferta 405 cmpregados
obrigam-se a ndo alienar as acoes weloe prazo de 365 (trezeﬁtos e sessenta e cince) dias,
contados da data da lquldagao financeira do negécio ;urld’co, salvo s= a operacdo for
realizada em pregdo de bolsa ide valores;

Ir - ¢ lnadnmplemento da obrigacido contratual de que trata o item anterior
sujeitard os adguirentes, noambito da oferta aos emprégadaa, a0 pagamento é alienante, /f“\

A

de multa, convencional e 1rredut1vel, cohravel por pr esso de execucdo [.
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Em 06/06/1995, 03/02/1995 e 05!05!1995, qyando cederam as ag¢es ao
CEA, passado mais de ano da liquidagéo naoc rr}fais'i se submetia 3 incidéncia de
multa. Tampouco vigorava proibicdo a venda« que nunca existiu seja pelos
termos do edital, como também pela 1mp033|b1hdade técnica de se acrescer
clausula de inalienabilidade aos negécios onero‘sosj‘.

Lo
A inconsisténcia da arguicdo de nulidéde‘ por si s6, ja sustenta a
improcedéncia. Nao impede, contudo, que outras supostas irregularidades
apontadas sejam confrontadas com as provas prodUZidas

L
Em primeirc lugar, a despeito do alegédo ao CEA nao era vedado
comprar as acdes. Pelo estatuto social, tratavé-sé de adquirente preferencial,
senédo Unico, para as categorias de membros fuhdadores e n&o fundadores.®
\
Conforme enunciado pelas partes, as agoe estavam caucionadas em
garantia aoc BDMG, que aportara o finanmamento voltado a viabilizar que os
empregados se tornassem também amomstag, como fruto da privatizago.
Esse fato nac impedia, entretanto, que a garantjia fosse cedida, desde que nzo
se desnaturasse perante o credor. Noutras pa[avras, desde que o adquirente
se sub-rogasse nos direitos e obrigacées do cedente perante o financiador,
inexistia restricdo ao negocio juridico. |
Essa informag&o era de conhecimento LO|eJ’EIVO porquanto versada no
proprio estatuto social®. Constava ainda das cond:é;oes de financiamento pelo

Estatuto Sccial do CEA: j
1
|
I

Artigo 2°

§1° Sdo Associados Fundadores -~ AF, aqueles que aderiram ac CEA até a data do
leildo de privatizagio ‘

§2° 330 considerados Asscciados N&o Fundadores -~ ANF os empregados admitidos na
Acominas & partir de 14 de julho de 1993, gque sejam adm1t1dos no CEA, ZLfirmanda o Termo
de 2desdc de BAssociado ou adquirinde as Acdes de outro assaciado, tude conforme
estabelecide neste esstatuto.

Artige 10

A transferéncia ou alienagdc de cotas dos Associados rFundadores - AF¥ 355 podera
ser proposta para o préprio CEA [...1 ou sucess;vmmente, entre os asscciados do CEA ou
para um nove empregado gue venha aderir ac CEA [...]

§3° 0s Associados Nio Fundadores - ANF somente podaréo alienar ou transferir seus
direitos a agdes ao proprio ciube, celebrando o termq de |adesdo especifico com clausula
expressa de inalienabilidade a terceiros e de condicdes de recompra peloe CEA.

* Zstatuto Social do CEA:

Artigo 9°
A transferéncia ou alienagdo de cotas representativas do condominio do CEA, na
hipétese de corresponder a.direitos sobre acdes gravadas Jpor financiamento, e observado
sempre o disposto no artigo 10°, serd efetivada com o - comprador se sub-rogando do mesmo
perante o financiader, o .quail, por  sua ver, devera expressamente concordar com a
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BDMG?,

e era reiterada no termo de cessdo de direitos e obrigagoes

comumente submetido & apreciagéo e subscrito;:f pelos alienantes. A teor de

suas clausulas 01, “b” e 03, o cedente dava cién&ia
do cessionario, no caso o CEA, em suas obrigagdes
instrumento BDMG/BF 66.688/93, constituindo-o

e anuéncia a sub-rogacéo
perante o financiador, vide

seu procurador para dar fiet

cumprimentc ao que dispfie o Edital PND-A-03/93- Acominas.

Caso houvesse subversao da garantia, airﬂda
poderia reclama-la como um vicio do negodcio.
substancial do cedente, que ofertou as agoes e
interesse em aliena-las, coloca-0 em posicao de cri

assim o demandante nao
A participagdo afiva e

ainda justificou porque tinha

ador da suposta nulidade,

ao passo que o direito ndo da guarida a que, em retrocesso, alguém se

aproveite da prépria torpé_za.

De todo modo, o ‘(;:[ue se tem & um neg(?cio
exaurido em seus efeitos;, pondo fim as obrigagdes

juridico perfeito, valido e
outrora existentes entre o

demandanie e o CEA, sfem oposicao do agente financiador destinataric da

garantia, e indubitavel quanto aos termos de sua

quitacdo. Se desta dindmica

nao resulta a autora direito a reaver as acgdes, tampouco da retransmissao

havida entre o CEA e o grupo Gerdau. Livre
aquisicdo do objeto negociado nac maculou a

de| vicio em sua origem, a
operagao acionaria enfre as

pessoas juridicas, cujos demals termos s&o estranhos a esfera de direitos dos
autores, e por isso ndo se perscrutam para solugao desta controvérsia.

operacac.

® BDMG/BP-66.688/93 - Instrumento particular de contrato

ativo

Clausula primeira. Paradgrafo primeirc

de compra e venda & prazo de

0s atives acima mencionados deverdc ser utilizados especificamente para aguisicéao

de agdes ordindrias de emiss2o da Age Minas Gerais s/nl
Nacional de Desestatizacido - PND, conforme Edital n.°
Diretora do Programa Nacicnal de Desestztizacgéo.

Clausula Sétima
0O BDMG, a critério de sua Diretoria,

contraida pelo comprador, por forga do prasente contralo.

Clédusula Nona

Fara  assegurar © pagamento de quaisguer cobrigagdes

representades peéle principal: da divida, encargos, jurds,

caugdo, a titulo de garantia, 40.432.267.296 [...] agoe
emissdo da Ago Minas Gerais S/A - Agominas,
termos da lel especifica. [...]

Paragrafo terceiro - as agdes referidas no “capﬁt"
anterior sé poderdo ser liberadas da caugfo guando da 1j

podera admitir a ftransferéncia da

que ser?'averbada ne livre préprio,

- quminas no smbite de Frogramea
PND-A-03/93-Agominas da Comissio

divida

decorrentes daste Contrato,
comissdes, o Comprador da em
s ordinérias nominatiwvas, de
nos

desta clausula e na paragrafo

idacdo de total da divida.

A A
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A matéria em julgamento, dada a multiplicid

ade de sujeitos em idéntica

situagéo, foi replicadal & casa dos mihares de acdes ajuizadas. E a
irresignacao esposada (;am sede recursal, quanto a improcedéncia do pedido
formulado com fincas na impossibilidade de alienagao, faz agora avolumarem-
TJMG pela insustent biliéade juridica da pretensao,

se 0s julgados deste e

V.g.:

De

CONTRATO

APELACAO CIVEL. AGAO DEGLARATORIA DE NULIDADE
TERMO DE CESSAO DE|
INALIENABILIDADE.

DIREITOS. CLAUSULA DE
ONEROSO.

INEXISTENCIA. S6 se gravam b'ens de terceiros com clausula

" de

inalienabilidade em

negomos

Jjuridicos  gratuitos,

reconhecidamente através de doagoes e testamentos. Nao se

| | i
anuta termo de cessdo de d

tran

smitem ac¢bes adg ulndas

reitos, através do qual se
se a penalidade contratual

|
prevrsta para eventual descumprlmento da clausula que
determma a néo alienagao das aghes adquiridas no prazo nela

eshpulado € 0 ‘pagamento
negl
[TIMG. Apelagdes Civeis n.

157
22/(

Do acordao. em
meramente econémica d

" | -
A questao teve ampla repercussdo na
investigativas ministeriais,
insubsisténcia juridica de seus fundamentos. P

incursoes

[-]

de
ocio juridico.
° 1.
Camara Civel, Rel. Des. Tiac
)3/2012)

apreco, destaco trecho
a intencao de desfazimento

Ao gue parece, o apelante, an

multa, e ndo a anulagdo do

0459.08.032020-1/001 et alfi,
0 Pinto, DJ 01°/03/2012, DJe

elucidativo da dimensao
da cessao acionaria:

0s apos fransferir suas acfes

pelo valor de [...], pretende desfazer o negdcio celebrado, por

fer
fina

que

tido noticia da valorizacio

m as vende ou compra deve e

‘de:ssas acles. O mercado
nceiro € um mercado de risco. E sabido que ndo se pode
prever, ao certo, valorizagéoLou

desvalorizagdo de acdes e,
star ciente disso. [.. ]

Nesse contexto, pode-se deduzir, o apelante, como muitos

outros funcionarios da Agominas a época,
vontlade propria, transferir suas
imetliiato,

ignorando, conhve

resolveu, por
agbes, em troca de ganho
nientemente, a alegada

inalienabilidade, para, agora, arrependido, reclama-la. [...]

com id

Ara

comarca e envolveu tambéem
éntica conclusdo quanto a

ilustrar, vejam-se excertos
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do voto-condutor, proferldo pela Conselheira- Relatora da Procuradoria de
Justica de Minas Gerals Dra. Camila de Failma Gomes Teixeira, para
desprovimento de recurso ao arquivamento do proc?dlmento preparatério n.°
0459.11.000029-4, perante= o Conselho Superior do Mgmsteno Publico:

Em smtese a representante [Assocnagao dos Compradores
das Ar;oes da Acominas — ACAA] alega que a associacéo
representada teria sonegado mformagoes relevantes dos
socios, referentes ao emprestmr‘no contraido junto ac BDMG no
ano de 1993 e 2 oferta de acdes pela Gerdau, no ano de 2007.
Atribuiu aos administradores, | a}em ga pratica de gestao
temeraria da associagao, a alteragao do estatuto no seniido de
atribuir maiores poderes aos ‘orgaos diretives, sendo estes
ultlmos beneficiados economicamepte a partir da operagio de
venda das acdes em favor da Gerdau [.]

As alegacbes e elementos de prova reunidos nos autos ndo
declmam a pratica de qualqupr irregularidade por parte do
CEA.:Nao se verificam indicios minimos de que o clube tera
agldo de ma-fé em detrimento das sécios que, imbuidos de
consc:lenma e vontade, manifestaram de forma expressa o
desejo de ceder seus creditos em{favor da associagédo. Logo,
nao ha que se falar na existén‘cia de vicio no negdcio juridico
que justifique a sua nulidade. [.|]

Diante dos fatos expostos, conclui-se que a representante
busca, sem éxito, amparo legal para invalidar o negécio juridico
celebrado entre 0 CEA e a Gerdau. A motivacdo, obviamente,
foi o arrependimento pe‘io ganho pairimonial nao
experimentado pelos sacios em razao da antecipada cessao de
créditos acionarios em valor muito aquém daquele ofertado
pela F'Tmpresa [...]

Por todo o exposto, o resultado econdmico i?desejado, ao deparar-se
com superveniente 'valorizagéo das acdes, néc’) macula as incursdes
precedentes de cesséo. E fato tipico das operagoes do mercado de valores,
sempre sujeitas ao risco do investidor e a ﬂutuagoes de fatores imprevisiveis,
desdobraveis em ganhos € perdas. Quando qwse‘)ram dispor do patriménio, os
autores fizeram nas; condicbes que julgaram |satisfatérias aquela época.
Adquiriu pecunia L]tillés finalidades declaradas da alienac&o, mas deixou de

concorrer a pOSSIbIIIdadE de ganhos futuros, realidade diversa de outros
investidores. ;

Destarte, demc:)nstrlada a inexisténcia de direito a desconstituicdo dos I

negdcios juridicos, JULGO IMPROCEDENTE/S pedido, reconhecida tambem a i

’\/\J»M«W"’

—
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DECADENCIA nos éterm|os da fundamentacgéo. JULGO resolvido seu mérito, na
forma do artigo 269,? incisos | e IV, do CPC.

CONDENO os autores ao pagamento das custas e dos honorarios
advocaticios, estes fixados em R$500,00 (quinqéntos reais) para o procurador
do réu, forte no artigo 20, §4° do CPC. SUSPENDO a exigibilidade das verbas
sucumbenciais, corin fincas no artigo 12 da Lej n.° 1.080/50, porquanto
deferidos os benefic:ios da gratuidade judiciaria. |

Transitada em julgado, arquivem-se com baixa.

P.R.L

2 Alexandre Vieira Rodr'_

Juiz de Direito




