CLUBE DE PARTICIPACAO
ACIONARIA DOS EMPREGADOS
DA ACOMINAS

OUTUBRO/9S5

N® 022

O Clube de Participagdo Aciondria dos
Empregados da Agominas - CEA esclarece
aos seus associados questdes relacionadas
ao Comunicade CEA de 25/09/95 e diividas
sobre a eventual oferta de compra de agdes
pelo CEA/Grupo de Controle.

Este CEA Informa estard disponivel no
Sistema DIGA, nos Murais e também serd
enviado para a residéncia dos associados.

A Questio po EpimaL x Novo Acorpo
pE Actonistas X OrFerTa DE CoMPRA

Objetivando esclarecer a questio sobre eventual
oferta de compra das agBes, faremos a seguir uma ex-
posigio de todo o processo de elaboragio do Edital, nos-
sa participago nessa elaboragdo e oulros evenlos sub-
seqgilentes, que resultaram no Novo Acordo de Acionis-
tas :

+ O PROCESS0O DE ELABORACAO DO
EDITAL - Quando iniciou-s¢ a elaboragio do Edital,
o CEA, ainda sob a forma de comisso, buscou jun-
to a0 BNDES incluir regras que dessem aos seus as-
sociados a possibilidade de ter as suas Agbes nego-
ciadas, caso a Agominas ndo viesse a abrir o seu
Capital, impedindo a negociagio em Bolsa de
Walores.

Para tanto, pleitcou-se ¢ conseguiu-se incluir, dentro
das obngacdes especiais dos componentes do Gru-
po de Controle, cliusula de oferta miblica de
recompra das agbes dos empregados nas condigies
de prego minimo, corrigidas pelo IGP-M + juros de
6,5% ao ano.

Isto porgue, dentro das diretnzes do Programa Naci-
onal de Privatizagio, destaca-se a contribuig@io para
o fortalecimento do Mercado de Capitais ¢ a demo-
cratizagio da propriedade das empresas a serem
privatizadas.

A posigo do CEA foi de que, para se implementar
tais diretrizes, era fundamental a Abertura do
Capilal e a participa¢io dos empregados no capi-
tal ¢ na administracio da companhia a ser
privatizada.

E bom salientar que nos editais relativos as
privatizagbes de companhias cujas agbes jd eram co-
tadas em Bolsa de Valores (antes de sua privatizagio),
ndo hi qualguer norma semelhante & que consta no
Edital da Agominas. [sso porgue, aos empregados
dessas empresas jd estava assegurado o acesso ao
Mercado de Capitais, garantindo desta forma, con-
digbes de venda das agbes. Deve-se ressalvar que,
no caso de agdes financiadas, mesmo que a empresa
seja de capital aberto, os empregados encontram de-
terminadas limitagGes A sua venda em fungdo das con-
digdes do Financiamento (Aghes em garantia).
Outro fator relevante é que, nas demais sidenirgicas
privatizadas, as empresas possuiam, na sua maioria,
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2 (dois) tipos de agdes: Acbes Preferenciais, sem
direito a voto (que foram as vendidas pelos empre-
gados) ¢ Agdes Ordindrias que, na sua maiora, nio
foram vendidas.

A Agominas possui, na sua maioria absoluta, aghes
ordindrias e, somente através de um processo de
Abertura de Capital bem equacionado poderemos al-
terar essa condigio, se for do interesse dos sdcios e
em beneficio da prépria Empresa.

Desta forma, pode-se afirmar que o fato dos empre-
gados das empresas privatizadas de capital aberto
serem ou ndo integrantes do Grupo de Controle, nio
interferiria na possibilidade concreta deles venderem
suas agdes no mercado aciondrio.

A inclusfio desta cldusula no edital visava, portanto, a
Abertura de Capital, de forma diligente e responsidvel.

AELABORACAO DO ACORDO DE ACIONIS-
TAS ORIGINAL E A INCLUSAO DESTA
CLAUSULA NO ACORDO - Quando o CEA bus-
cou negociar um acordo de acionista e, portanto, in-
tegrar 0 Grupo de Controle de forma a influir na
Abertura de Capital, ficou incluido no nosso primei-
ro Acordo a cliusula de recompra das agBes se assim
0 desejissemos, independente ou nio de Aberura
de Capital.

Mesta condigio, o Grupo Mendes Junior ficaria obri-
gado a apresentar uma oferta de recompra, em Agos-
10/95, ou seja, 24 meses apds a assinatura do Acor-
do, em Agosto/93,

Caberia a0 CEA informar, 90 dias antes daguela data
{Maio95), a quantidade de agBes que seus associa-
dos pretenderiam vender.

Mo cabem comentirios, jd que € do conhecimento
de todos, a condigio do Grupo Mendes Junior e a
extingio do Acordo de Acionistas original, fato ocor-
rido em 27/04/95 e jd divulgado.

A condigio de oferta de recompra no dmbito deste
acordo extinguiu-se por conseqiiéncia da extingiio
do Acordo de Acionista original.

0 NOVO ACORDO DE ACIONISTAS E A
QUESTAO DA OFERTA DE COMPRA - No
atual Acordo de Acionistas, a cliusula de oferta de
recompra pelos controladores ndo foi repetida, visto
que: ( a ) o CEA € o componente de maior peso e
com maior nimero de votos nas decisdes do Grupo
de Controle; ( b ) a administragio da Agominas, em-
bora independente ¢ apoiada por todos 0s membros
do atual Grupo de Controle, é compartilhada; (¢ ) o
objetivo de todos os signatdrios do acordo de acio-
nistas vigente é a Abertura de Capital, fato que estd
expressamente descrito no Acordo.

Deve-se salientar que as condigfes econdmico-finan-
ceiras da Agominas, na época do novo acordo, nio
permitiram a imediata Abertura de Capital

A ACOMIMNAS estd agora se preparando para a Aber-
tura ¢, tio logo sua situaglio financeira esteja
equacionada ¢ seja escolhido o melhor momento de
mercado, haverd o langamento das agdes na Bolsa.



» A SITUACAO ATUAL - A situagio atual, & luz do
Acordo e do Edital, pode ser resumida da seguinte
forma:

- 05 atwais controladores, dentre os quais o CEA,
estiao desobrigados a fazer a ofenta de recompra de
agdes mencionada anteriormente, por nio serem
sucessores do antigo grupo de controle (pois sé o
seriam se tivessem adquirido todas as agbes do
Grupo Mendes Junior, e ainda, mantido o Acordo
antigo).

- Sendo o CEA membro do atual Grﬁpﬂ de Contro-
le, que tem como um dos objetivos principais a
Abertura de Capital de forma a viabilizar a nego-
ciagio das agbes da Agominas e o proprio fortale-
cimenta da Empresa, a aplicagio da regra anterior
{oferta de recompra das agbes pelo Grupo de Con-
trole) perde o sentido para o qual foi criada, ou
sgja, garantir a participagio dos empregados no
mercado Aciondrio.

E conveniente salientar que ndo foi por opgdo da
maioria de seus sécios, dentre 0s quais o CEA, que
a Agominas nio pbde se tornar uma empresa de
Capital Aberto, apds a sua privatizagio. Pelo con-
trério, Wodos o3 sdeios que compbem o atual Gru-
po de Controle estio trabalhando para recuperar a
Empresa dos efeitos da gestio anterior e, com isso
permitir que a Agominas venha, no Menor espago
de tempo possivel, a participar do mercado
aciondrio como uma empresa de Capital Aberto.

Assim, pode-se entender que, enquanto o CEA for
memhbro do Grupe de Controle, a condigio do
Edital {oferta de recompra) fica syspensa e tornar-
se-d sem efeito no caso da efetiva Abertura de Ca-
pital da Companhia.

Esse parecer foi apresentado ao CEA pela
Consultoria Juridica (ULHOA CANTO,
REZEMDE E GUERRA - ADVOGADOS) que
percebeu junto aos representantes do BNDES o
mesmo entendimento exposto acima.

Finalizando, o CEA esclarece aos seus associados

que, dianie destes falos, procurou reNegocian o pra-
zo de caréncia com o BDMG, de forma a obter um

prazo maior para pagamento do principal do Fi-
nanciamento & buscando, através da Abertura de
Capital da Agominas, as condigbes necessdrias para
que o associado ndo venha a ter que desembolsar o
pagamento de suas Agles.

O Comunicapo CEA pe 25/09/95

As dividas que tm sido levantadas sobre o Co-

municado CEA de 25/09/95 podem ser resumidas e res-
pondidas da seguinte forma:

1. Por gue 0 CEA PUBLICOU ESTE COMUNICADD EM

Jormar?

Este comunicado foi publicado na imprensa poruma
questdo de praxe juridica do CEA. Também na épo-
ca da privatizagio, o CEA utilizou desse expediente,
para divulgar fatos relevantes, dentro da maior trans-
paréncia possivel.

2. Por QUE A RENEGOCIACAD Do BDMG Fot nova-

MENTE CITADA, SE ELA JA TINHA SID0 MENCIONADA
v CEA InForma aNTERIORT

Porque a renegociagio com o BDMG foi efetivamen-
te concretizada com a assinatura do Aditivo ao Con-
trato e apds intensas negociagbes que se desenrola-
ram desde Abril/95. Apds o Aditivo ter sido regisira-
do em cartério, julgamos que o processo estava defi-
nitivamente acertado.

. Por QuE sER Associapo no CEAT

0 CEA é um conjunto de pessoas que, uma vez as-
sociadas, podem influenciar o negdcio da Agominas
em beneficio e crescimento da propria Empresa e,
por conseqliéncia, dos seus socios. Isoladamente so-
mos frigeis, pois esta capacidade de influenciar o
negdcio ficaria diluida,

Por essa raziio, 0 CEA sempre recomendou e continua
recomendando gue os associados ndo se desfagam
de suas agbes e s& mantenham no Clube. Fora do
CEA. ele permanecerd com suas agdes originais, po-
rém vinculadas ao financiamente do BDMG ¢ ao
Acordo de Acionisias,

4. E 0 QUE SIGNIFICA FICAR COM AS ACOES VINCULADAS

AD FINANCIAMENTO E AQ ACORDO DE ACIONISTAST
Como j4 explicado no CEA Informa, as agbes sio a
garantia do financiamento. Portanto, clas somente po-
deriio ser comercializadas se o financiamento for qui-
tado. Além disso, elas deverdo ser oferecidas ao Gru-
po de Controle, que possui o dircito de preferéncia
na aguisigio. Dentro do CEA as agbes podem ser
repassadas sem a quitagdo do financiamenta, pois o
mesmo & redistnbuido indiretamente para todos os
colistas.

. COMO FICARIA O PAGAMENTO DO FINANCIAMENTOT

Mo CEA, o financiamento esti sendo pagoe com os
recursos reservados para este fim, O associado que
se desliga passa a ser descontado, imediatamente,
em falha de pagamento. Isso ocome porgue as em-
presas/entidades  assumiram, em  cardter
irrevogdvel, junto ao BDMG, a obrigaglo de pro-
mover este desconto, que foi autorizado pelos as-
sociados quando da obtengdo do financiamento. Se
ndo existir forma de se processar o desconto e as
obrigagdes ndo forem pagas nas datas devidas, o
BDMG executard a divida imediatamente, tendo
comao garantia as proprias agdes. Salientamos que
este contrato de financiamento foi elaborado par-
tindo do principio de que as agbes seriam
comercializadas no &mbite do CEA e, se autoriza-
do, entre o5 proprios associados.

6. CoMO SERIA O RESGATE DAS COTAST

Assumindo o énus do financiamento de suas
agdes, o associado recebena o valor de sua cota
{que é representado pelo valor proporcional das
disponibilidades financeiras do CEA), acrescido do
valor das agbes da Agominas adquiridas pelo
CEA, menos o saldo devedor relative a essas
apdes. O valor das agdes adguinidas pelo CEA &
oblido através da aplicagio da fdrmula descrita no
artigo 8 do Estatuto.

Outra situagio seria a do associado optar por ven-
der as suas colas para o CEA. MNesse caso, o pre-
go & definido conforme artigo 87 do Estatuto.

7.0 CEA NAD FARA AQUISICAD DE COTAS, AFOS O PRA-

20 DEFINIDG MO COMUNICADD?

O CEA continuard adguinndo as cotas oferecidas
pelos associados, independente do prazo, mas man-
tendo a pritica de somente adquiri-las em siluages
especiais, O CEA recomenda gue o associado nio
venda as suas cotas.

. () ASSOCIADO PODE VENDER SUAS COTAS PARA OU-

TRO ASSOCIADOT

Pele Estatuto do CEA, as cotas podem ser
comercializadas somente entre associados, com li-
mites definidos pelo Estatuto ¢ pelo priprio CEA,
Entretanto, como as aghes sdo garantia do financia-
mento, o BDMG imp&e restrigdes j4 que o associado
passaria a ter mais de um financiamento, como ja foi
explicado no CEA Informa. O CEA estd retomando
este assunto com o BDMG, para encontrar uma so-
lugdo gue atenda todas as partes e nio infrinja ne-
nhum dispositivo legal.

. ) ASSOCIADOD PODE VENDER SUAS COTAS PARA OUTHRA

PESSDA NAD associapa po CEA?

Mao. Porgue as cotas estdo vinculadas ao financia-
mento & ao Acordo de Acionistas. O financiamento
foi obtido em condigBes especiais para os associa-
dos, nio podendo ser repassado para terceiros. O as-
sociado s6 poderd vender sua cota para terceiros, se
estiver liquidado o valor do financiamento. A utili-
zagio de expedientes tais como os chamados “Con-
tratos de Gaveta” somente coloca os envolvidos em
situapdes extremamente delicadas. Pelo proprio
nome, o “Contrato de Gaveta™ ndo pode ser utiliza-
do juridicamente. Se ndo pode ser utilizado juridica-
mente, é porque ndo & legal, e a sua utilizagdo cons-
titui-se em crime, cabendo aos infratores as penas
legais e, ainda, a consideracho de falta grave pelos
intervenientes do contrato de financiamento junto ao
BDMG, Uma pessoa ndo pode vender o gue é ga-
rantia de outro e, portanto, ndo lhe pertence. Mem
pade, tampouco, comprar de alguém algo que ndo é
dele. A Agominas nio reconhece este “Instrumento
Particular™ para transferéncia de agies.



