INFORMATIVO CEA

ANO I - Namero?] - 19/07/95

C om o objetivo de esclarecer duvidas de seus
associados o CEA apresenta seu INFORMATIVO,

com perguntas mais frequentemente fzitas pelos
associados aos representantes do Clube.

P - COMO UMA EMPRESA FINANCIA SUAS Divi-
DAS E OBTEM RECURSOS PARA INVESTIR?

R - Uma empresa pode financiar ou obter recursos de
yarias maneiras, dentre as quais destacamos:

- Captando recursos no mercado interno ou externo,

pagando empreéstimo a longo prazo e com taxas
atraentes,

- Obtendo financiamento junto a fornecedores de
equipamentos;
- Atraveés de abertura de capital na Bolsa de Valores;,

- Através de linhas especiais de financiamento
(BMDES, FINAME, FINEP etc),

- Ou através de subscrigdo de agdes pelos socios,
colocando recursos proprios na Empresa.

P - COMO A ACESITA, CSN, USIMINAS, CST E
COSIPA FINANCIAM SEUS INVESTIMENTOS?

R - Ninguérmn financia investimentos com capital pro-
prio, mas sim com empréstimos. E assim que funcio-
nam as empresas. Os socios autorizam as empresas
a contrair empréstimos para investir e o lucro daguele
investimento paga o empréstimo. Foi o caso do
Lingotamento Continuo da CST. Foi o caso da
Galvanizagao Eletrolitica da Usiminas. Foi o caso da
reforma do forno da CSN. E o caso dos investimentos
que estdo sendo feitos pela Cosipa e Acesita. E o
caso dos investimentos previstos para a Agominas.

P -0 ACIONISTA TEM OBRIGAGAO DE
COLOCAR DINHEIRO PROPRIO NA
EMPRESA? SE NAO COLOCAR DI-
NHEIRO PERDE SUAS AGOES?

R - Ndo. Mesmo em uma chamada de
capital o acionista ndo & obrigado a colo-
car mais dinheiro no negdcio. Em geral o
aumento de capital se da através da subs-
cricdo ou compra de novas agdes emiti-
das pela empresa para este fim.Quem
quiser, compra novas agoes colocando
mais dinheiro na empresa na expec*ativa
de obter lucro. Quem ndo quiser deixa de

acoes. Pelo contrario, as agdes valorizam,
pois a empresa valorizou.

P - COMO FICA O ACIONISTA QUE NAO QUER
PARTICIPAR DA COMPRA DE NOVAS ACOES?

R - Vamos exemplificar:

- Q Acionista A tem 50 Agdes da Empresa.

- 0 Acionista B tem 50 AgSes da Empresa.

- O Capital da empresa & composto de 100 Agdes.

- A empresa, por determinagdo dos Acionistas, resolve
aumentar o capital em 20% con: novas Agdes.

- O Acionista B concorda e quer investir. Fica com 70
AcBes.

- O Acionista A concorda mas ndo que; comprar
Permanece com 50 Agdes.

Como ficard a composicdo das Agdes?

Achorisla Amas Depois
" Oa Actes | Paricipacso | o os Agtes L)
h.] | Pardcivacho |
A [T [ i AT
[] ] 0% 0 [TEELY
Tosl e Wow | 11 100%

Conclusao: O Acionista A preferiu ndo investir mas
mesmo assim ganhou, pois a empresa valornzou com
os investimentos feitos e as suas agdes por
consequéncia também valorizardo.

P - O QUE ESTA SENDO FEITO PELA ACOMINAS
COM RELAGAO A SUA DiVIDA?

R - Principaimente:;

1- Renegociando suas dividas de curto prazo para
longo prazo, através de acertos com seus principais
credores.

2 - Preparando a Abertura de Capital,

3 - Captando recursos mais baratos no exterior do que
no Brasil, com as seguintes caracteristicas:

- Prazo: Uma ano de caréncia mais quatro para paga-
mento.

-Valor: entre USS 175 milhdes a USS 200 milhdes.

- Data de entrada do recurso: Agosto / Setembro-35.
- Objetivo do empréstimo: Pagar dividas vencidas ou
a vencer no curto prazo, diminuindo o custo financeiro
da Agominas.

- Resultado esperado: alongar o perfil da divida. ou
seja, a Agominas deve muito no curto prazo a taxas
altas. Passar a dever no longo prazo a taxas bem mais
baixas.

- Como sera pago o empréstimo: através da utilizacdo
de uma pequena parte de nossas exportacoes.

comprar (cede seu direito de preferéncia)
e a empresa vende novas agdes para
outro. Ou seja, aempresa obtém os recur-
sos que necessita, os acionistas com-
pram se acharem ser um bom negocio e
quem ndao comprar nao perde as suas

- Reflexos previstos: Pagando a divida. a imagem da
empresa melhora. nossos créditos serdo ampliados e
mais uma etapa para a abertura do capital estara

cumprida.
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R -1)Lingotamento Continuo: Garante
a melhor tecnologia de produgdo
disponivel atualmente, permitindo a
Agominas disputar novos mercados com
produtos mais nobres e com custos mais
baixos.

. Situagao Atual: especificagédo técnica ja
elaborada e em fase de aprovacéo peia
Diretoria, para posterior aprovagZo do
Conselho de Administrag&o.

. Valor Previsto: + ou - US$ 100 milhdes.
. Tempo de Obra: + ou - 18 meses.

.. Tipo de Financiamento: através dos
proprios fornecedores dos equipamentos,
com proposta prelizninar em avaliagdo
pela Agominas.

- Oferta de financiamento de grupos
japoneses em analise e discussdo pela
Agominas com prazo de pagamento
previsto aproximadamente 5 anos apés a
obra concluida.

2) Perfis Pesados: Estudos de viabilida-
de em andamento. Propostas de parceri-
as na constru¢do do mesmo em analise
pela Agominas.

3) Outros Investimentos: Negociando
com institugdes financeiras (BNDES etc.)
recursos. para melhorias operacionais.

P- E A A\BERTURA DE CAPITAL?
R - A spertura de capital 4 também uma forma impor-
t=nte de financiamento da Empresa quer para novos
investimentos quer para redugio de sua divida.

A Agominas, em especial, com as medidas citadas em
E e F estara se preparando técnica e economicaments
para abrir o capital em curto prazo, valorizando assim
as agfes da companhia, com beneficio para os sécios.

P - COMO O CEA AVALIA ESSE PROCESSO?

R - O CEA sempre recomenda aos seus associados
aguardar a bertura de capital pois a partir dai & que se
caracteriza o melhor momento e 0 de maior lucro. Esta
avaliagdo pode ser balizada nos dados, conforme
Quadro 1, que compara o valor patrimonial por lote de
1000 Agies de empresas Siderurgicas X (vezes) o
valor das Agdes por lote de 1000 cotado em Bolsa de
Valores (30/06/95).
Analisando o Quadro 1 verificamos que de todas as
empresas com agao em Bolsa, a que esta com o valor
mais distante do valor patrimonial representa, mesmo
assim, 35,78% do referido valor patrimonial. .

Para efeifo de exercicio demostramos no Quadro 2
algumas hipéteses para a Agominas apés o langamen-
to das Agdes em Boisa.

Quadro 1
EMPRESA | ACOES EM TEMPOD DE VALOR VALOR DAS ACOES k]
BOLSAT | PRIVATIZACAD PATRIMONIAL DAS | EM BOLSA POR LOTE BOLSA
ACOES POR LOTE DE 1000 ACOES X PATRIMONIO
DE 1000 AGOES
Usiminas Sim A4 meses 1,07 1.03 6. 26%
Acesila Sim 12 meses r.oo 6.92 98.86%
CST Sim 15 meses 1.60 pracdo 0.70 pracdo 41, 75%
CSN Sim I8 meses 57.88 20.70 15.T0%
Cosipa Sun i1 meses 4,10 piacdo 1.48 pracdo 36.10%
Agonunas Nio 21 meses 17 44 7 7
Fonte: CVM / Empresas / Area de Agdes.
Quadro 2
Valores am Reais (R$) Base: J0/0E/9S
Descrigdo Valor Patrimonial
(VP) =17 44
15% de VP 20% de VP 30% de VP
Valor do lote de
1000 acdes 2,62 1,49 523
Quantidade de
Lotes de 1000
Agdes
(OBS)por
assoclado B.811.68 8.811,65 8.811,65
Valor total
estimado
por assaciado 23.086 | 30.752 | 45.084
OBS. :

1- Agdes originais por assoclado (8.060.658) + AgSes adquiridas pelo
CEA até julho/95{450 cotas = 750.992).
2« Numero de cotas adquiridas rateadas por associados

450 % §.080.650 =
4130




